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Nel trust, la tassazione
dei beni si applica
al valore di assegnazione

La bozza dicircolare

Non érilevante
la valutazione al momento
di conferimento al trust

Andrea Vasapolli

Con labozza di circolare in materia
di trust pubblicata in consultazione
I'11agosto(siveda «Il Sole 24 Ore»
del 1z agosto)l'agenzia delle Entra-
te ha preso atto del consolidatosi
orientamento della Suprema Corte
esieadeguataall’interpretazione
della «tassazione all'uscita», se-
condo la qualele attribuzioni patri-
moniali che interessano la vita di
un trust rilevano, ai fini dell'impo-
sta sulle successioni e donazionie
delleimposte ipotecarie e catastali
solonel momento incuiibenivin-
colatiin trust vengonoattribuitiin
modo definitivo dal trustee ai be-
neficiari, perché solo in quel mo-
mento si realizza quell’arricchi-
mento patrimoniale stabile chele-
gittimal'imposizione.
Dall'adesione alla tesi della tas-
sazione all'uscita conseguono ef-
fetti sulla determinazione dellaba-
seimponibile e dei criteri di imposi-
zione, evidenziati nella bozza di cir-
colare. Il valore dei beni che infine
pervengono ai beneficiari e quello
degli stessialladataditaleattribu-
zione determinato ion base dell’ar-
ticolo56 del Dlgs 346,/1990 («Tus»)
enonilvalore che essiavevanonel
momento in cui il disponente li ha
trasferitial trustee.Le aliquote ele
franchigie che si renderannoappli-
cabili saranno quelle in vigore alla
datadiattribuzione finale ai benefi-
ciarideibenivincolatiin trust, il che
avverramagari moltidecennidopo
ladatain cuiil trust e statoistituito.
Analogamente esenzioniod esclu-
sioni dall'imposta, si pensi, ad
esempio, all’esenzione per il pas-
saggiogenerazionale di partecipa-
zioni qualificate dicuiall'articolo 3,
comma 4-ter, del Tus, troveranno
applicazione se e in quanto in vigo-
realmomento dell’attribuzione fi-
nale del patrimonio ai beneficiari.
Nella bozza di circolare '’Agen-
zia,dopoaver dichiaratoche il trust
éunrapporto giuridico complesso

con un’unica causa fiduciaria e che
tuttele vicende del trust sono colle-
gate allamedesima causa, corretta-
mente precisa che, nel momento
dell'attribuzione del fondo in trust
aibeneficiari, perladeterminazio-
ne delle aliquote e delle franchigie
occorre fare riferimentoal rapporto
di parentelaintercorrente trail di-
sponente e il beneficiario. Tale
principio non pone problema alcu-
noperiparentimentre necessitadi
ulteriori chiarimenti peril coniuge
egliaffini. Siritiene,in particolare,
che I'’Agenzia dovrebbe precisare
che con riferimento aquesti ultimi
rilevail permanere omenodel rap-
porto di coniugio alla data dell’at-
tribuzione del patrimonioaibene-
ficiari ovvero, se antecedente, alla
data della morte del disponente.

Dalla bozza di circolare emerge
chel'agenziadelle Entrate corretta-
mentequalifica il trust una fattispe-
cie giuridica complessa (che puo
anche essere definitaa formazione
progressiva), ma anche che alla
stessa € ben chiaro che in ogni caso
Fimposizione, in particolarmodo ai
fini dell'imposta sulle successionie
donazioni, & disciplinata dalle rego-
le del Tus e, per quanto di rilievo,
dal Testounico dell'imposta diregi-
stro. Ne consegue che non qualun-
que impiego del fondo in trust as-
sume rilevanzaaifini dell'imposta
sullesuccessionie donazioni. Non
casuale appare essere, infatti, che
Fagenzia delle Entrate, come la Cor-
te di cassazione nei suoi molteplici
pronunciamenti emanati negliulti-
mi due anni, identifichi quale mo-
mento impositivo quello dell'attri-
buzione finale ai beneficiari dei be-
ni vincolatiin trust. Inaltre parole,
dalla formulazione della bozza di
circolare appare indirettamente
confermato che nonscontanol’im-
posizione (fatta salvalaregistrazio-
ne volontaria ai sensi dell’articolo
56-bis del Tus) quegliatti dilibera-
lita indiretta, non risultanti da atti
soggettiaregistrazione, cheil tru-
stee effettui a favore dei beneficiari
in esecuzione del compito affidato-
gli(ad esempio pagare le tasse uni-
versitarie diun beneficiario), esat-
tamente come lostessocomporta-
mento, se fosse stato postoin essere
dal disponente per lamedesima fi-
nalita, nonsarebbe statoassogget-
tatoa imposizione.
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