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Trust, la partecipazione
rivalutata non condiziona
I'imposta sostitutiva

L'interpello

Una posizione dubbia
alla luce del nuovo regime
della tassazione all’'uscita

Andrea Vasapolli

Conlarisposta4o1/20221'agenzia
delle Entrate si & pronunciata suun
casodi trust trasparente in cuiil di-
sponente aveva trasferito al trustee
una partecipazione precedente-
mente rivalutataaisensi dell’arti-
colo 5 dellalegge 488 /2001. 11 tru-
stee hasuccessivamente ceduto ta-
le partecipazione e I'istante, che er-
roneamente ritiene che Ila
plusvalenza realizzata debba esse-
re assoggettata a imposizione in
capo al beneficiario individuato,
chiede sein sede di determinazione
dellastessa possatenere conto del-
la rivalutazione effettuata.
I’Agenzia correttamente precisa
che la plusvalenza sulla partecipa-
zionenoné tassata per trasparenza
in capo al beneficiario in quanto
scontal'impostasostitutiva del 26%
ex articolo g del Dlgs 461/1997, ma
apoditticamente affermaanche che
ai fini della determinazione della
stessa non puo essere utilizzato il
valore rivalutato della partecipazio-
ne. Tale ultima affermazione, che
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pil applicabile nel nuovo regime
della «tassazione all’'uscita», fatto
propriodallaSuprema Cortee dalla
stessa agenzia delle Entrate con la
bozza di circolare dell’agosto 2021.
Secondo tale interpretazione sconta
Fimposta sulledonazionisolola de-
finitiva attribuzione del patrimonio
dal trustee ai beneficiari, mentre i
trasferimenti daldisponente al tru-
stee sono fiscalmente neutrali. Il tru-
stee, quindi, non puo pitessere assi-
milato a un donatario.

Nel Dprg17/1986 mancaunade-
finizione generale di costo fiscale
dei beni, essendoesso variamente
definito pertipologie direddito ed
eventi traslativi (cessione a titolo
ONeroso, successione, donazione)
dai quali consegue la titolarita, e
poiché tra tali eventi traslativinon
€ considerata l'istituzione in trust,
per definire guale sia il costo fiscale
riconosciuto incapoal trustdei be-
ni trasferiti dal disponente e, ano-
stro avviso, necessario risalire ai
principi generali sottesi all'imposi-
zione sui redditi.

Nell'ambito del Tuir quella della
continuitadei valorielaregoladi ge-
nerale applicazione ai vari eventi
traslativi dellatitolarita dei beni di-
sciplinati dalla norma e riteniamo
che a tale regola debba essere rico-
nosciuto il valore di principio ordi-
namentale. Tale regola, peraltro, &
Punicache consentedi evitare saltio
duplicazioni d'imposta. Dall 'appli-
cazionedi tale principio al trasferi-
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ratariferitaalla posizione delbene-
ficiario in quanto fa chiaramente ri-
ferimentoalla determinazionedella
plusvalenza che siformain capoal
trustee, non ¢ condivisibile.

Nelprevigente contesto interpre-
tativo della «tassazioneall'entrata»,
in cui I’Agenzia riteneva che fosse
soggetto aimposta sulle donazioni
il trasferimento del patrimonio dal
disponenteal trustee, il trustee veni-
vafiscalmente considerato undona-
tario e quindi siriteneva che suben-
trasse nel costo fiscale della parteci-
pazione riconosciuto in capoal do-
nante/disponente (in tal senso la
circolare 48/2007).

Tale criterio interpretativonon &
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trustee consegue che il trustee su-
bentra sempre nel costo fiscalmente
riconosciutoincapo aldisponente.

L’affermazione dell’Agenzia
secondolaquale non deve tenersi
conto della rivalutazione della
partecipazione e quindi non con-
divisibile sia applicando i prece-
denti criteri interpretativi che
quelli che conseguono al nuovo
regime della tassazione all'uscita.
11 costo fiscale € un po’ come
I'energia, non si crea gratuita-
mente e non sidistrugge e quando
vienetrasferitocioavviene, perla
neutralita del sistema, in conti-
nuita dei valori.
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