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In sintesi

La posizione delle Entrate
Nellacircolare 34 /E, le Entrate
hanno confermato lirrilevanza
fiscale dei redditi dei trust
familiari attribuiti ai beneficiari.
In primo luogo perché, sul
fronte imposte, assoggettarli
nuovamente aimposizione
(dopola distribuzione ai
fruitori) equivarrebbe auna
duplicazione del prelievo
impositivo a fronte dello stesso

presupposto imponibile. Non
solo: I'attribuzione di tali redditi
risulta priva dirilievo anche ai
fini dell'imposta sulle donazioni.
Si tratta, infatti, diuna tassa, la
cui base imponibile viene
calcolata sul patrimonio
derivante da trasferimentia
favore del trustee e non su
guanto assegnato ai
beneficiari prendendolo dai
redditi del trust

Contabilita dettagliata
del trustee per separare
i redditi dal patrimonio

Le esigenze familiari

Fiscalmente irrilevanti
i profitti del fondo
attribuiti ai beneficiari

Itrust peresigenze familiari sono ti-
picamente trust opachi che non
svolgono attivita commerciali. Sono
soggetti passiviIres e, ai fini fiscali,
illoro reddito e formato dalla som-
ma delle singole categorie reddituali
realizzate, redditi fondiari, di capita-
le e diversi. Con riferimento a tali
redditi, I'agenzia delle Entrate conla
drcolare 34/E del 20 ottobre 2022 ha
confermato,ampliandoli, i suoi pre-
cedenti orientamenti in meritoalla
loroirrilevanzafiscale insedediat-
tribuzione degli stessi ai beneficiari.

Per quanto riguarda le imposte
sui redditi, poiché il trust ha gia
scontatoleimpostesulle stessecate-

gorie reddituali che sarebbero ma-
turate in capo ai beneficiari se tali
redditi fossero stati imputati diretta-
mente in capoagli stessi, viene con-
fermato che assoggettare nuova-
mente ad imposizione tali redditi a
seguito della loro distribuzione ai
beneficiaricomporterebbe unadu-
plicazionedel prelievoimpositivoa
fronte dello stesso presuppostoim-
ponibile, e cio si porrebbe in contra-
sto con quantodisposto dall'articolo
163 del Tuir.

L’'Agenzia hainoltre precisatoche
lattribuzione ditali redditi ai benefi-
ciarié fiscalmente irrilevante anche
ai fini dell'imposta sulle donazioni.
Tale imposta e infatti dovuta dai be-
neficiari sul patrimonio aessiasse-
gnato che deriva dai trasferimenti
effettuatiafavoredel trustee dal di-
sponente o da terzi, mentre non con-
correaformarelabase imponibile di
taleimposta quanto assegnatoaibe-
neficiari prelevandolo dai redditi
conseguiti dal trust. Stante lagrande
rilevanza delladistinzione tra patri-

monio e redditidel trust ai fini impo-
sitivi, occorre effettuarein merito al-
cune precisazioni.

In primo luogo occorre tenere
presente cheil concetto diredditoai
fini fiscali di norma non hanullaa
chefare conil concetto di reddito nel
diritto dei trust. Amerotitolo esem-
plificativo, la plusvalenzarealizzata
dalla venditadi unbene che costitui-
sce capitale nel diritto dei trust con-
corre anch’essa a formareil capitale,
mentre ai fini fiscali rappresentaun
reddito.

Dal punto divista fiscale, inoltre,
hannonaturadiredditoanchequel-
le componenti reddituali che non
hanno concorsoalla formazione del
reddito complessivo netto del trust
perché esenti, escluse dallabase im-
ponibile, assoggettatearitenutaa ti-
tolo d'imposta o imposta sostitutiva.

Sipensial caso di una plusvalenza
realizzataa fronte dellavendita diun
immobile posseduto da oltre cinque
anni da un trust opaco non commer-
ciale. Anche setale plusvalenzaultra
quinguennale non concorre a for-
mareil redditoimponibile del trust,
ai fini fiscali la stessa mantienelana-
turadireddito conseguitodal trust,
pertanto, quando attribuitaai bene-
ficiari, gli stessi non devono scontare
sudiessanéleimpostesui redditi né
quella sulle donazioni.

Per distinguere se cio che e stato
attribuitoaibeneficiarihanaturadi
reddito o di patrimonio il trustee de-
ve mantenere unacontabilita anali-
tica che distingua la composizione
del fondo intrust tra reddito e patri-
monio, nella loro accezione fiscale.
Il trustee deve inoltre fornire evi-
denzadel fatto se quanto attribuito
ai beneficiari proviene dai redditi ac-
cumulatio dal patrimonio, come fi-
scalmente definiti. Appare quindi
chiaralanecessita cheil trusteeten-
gaunadettagliata contabilita. In as-
senzadicioriteniamo che il benefi-
ciario non potra fare valere la natura
reddituale di quanto percepito e
quindi invocarela non imponibilita
di tali importi ai fini dell'imposta
sulle donazioni.
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