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Il Sole 24 Ore del Lunedi

Successione senza imposte
se ¢’¢ il controllo della societa

Partecipazioni

Rileva che il beneficiario
acquisisca la maggioranza
dei diritti di voto

Andrea Vasapolli

Secondol'articolo 3, comma 4-ter,
del Digs 346/90, nel caso in cui og-
getto di successione o donazione
siano partecipazioniinsoggettiex
articolo 73, comma 1, lettera a del
Tuir (societa residenti di capitali,
cooperative o di mutua assicura-
zione), tali partecipazioni sono
esenti da imposta al ricorrere di
certe condizioni. Una di queste
condizioni e che, per effetto del
trasferimento, il beneficiario ac-
quisisca o integri il controllo - in
baseall’articolo 2359, comma 1, n.
1, del Codice civile - dellasocietale
cui partecipazioni sono oggettodi
trasferimento.

Questa disposizione civilistica
disciplinala nozione di «controllo
di diritto» che si realizza quando
un soggetto «dispone della mag-
gioranza dei diritti di voto eserci-
tabili nell’assemblea ordinaria di
una societa».

Lasituazione di controllo

Non éla partecipazione oggettodi
trasferimento che deve essere di
controllo; bensi la situazione di
controllo deve venirsia realizzare
in capo al beneficiario per effetto
del trasferimento, a prescindere
dalla percentuale di capitale sociale
trasferitagli. Trova quindi applica-
zioneanche ilcomma 2z dell’artico-
lo 2359 del Codice, per effetto del
quale, al fine di determinare se il
beneficiario dispone della maggio-

ranza dei diritti di voto esercitabili
inassembleaordinaria, sicompu-
tano anche i voti allo stesso spet-
tanti tramite societa controllate,
ovvero tramite societa fiduciarie o
persone interposte.

Perla stessaragione siritiene che
rilevino anche i diritti di voto cheil
beneficiario possa esercitare inas-
semblea ordinariaa fronte del dirit-
to di usufrutto su partecipazioni
che gia detenesse precedentemen-
te, e che quindivada esente da im-
posizioneil trasferimento a tale be-
neficiariodiuna partecipazione di
minoranza la quale, insieme ai di-
ritti divoto che gia poteva esercitare
quale usufruttuario, lo porti a eser-
citare il controllo di diritto.

Se la partecipazione é frazionata
tra piu danti causa, ’agevolazione
spetta se il trasferimento delle va-
rie partecipazioni che insieme
consentono chein capo al benefi-
ciario si realizzi la situazione di
controllo (necessariamente una
donazione) avviene uno actu (ri-
sposta 552/2021); mentre se una
partecipazione di controllo viene
trasferita a piu beneficiariin com-
proprieta ilbeneficio é riconosciu-
to a fronte della nomina del rap-
presentantecomune, che esercite-
ra in modo unitario il diritto di voto
su tale partecipazionedicontrollo
nella titolarita comune (circolare
3/E/2008 e risoluzione 75/
E/2010).Intale ultimo caso nonri-
leva, ai fini del computo dei voti
esercitabiliin assemblea ordinaria,
la partecipazione individualmente
gia detenuta da uno dei compro-
prietari, inquantoil dirittodivoto
per la stessa non viene esercitato
dal rappresentante comune.

I diritti di voto in assemblea

Non e rilevante che il beneficiario
acquisisca la maggioranza del capi-
tale sociale, in quantocio chehari-
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lievo el'acquisizione di una parteci-
pazionecheattribuiscala maggio-
ranza dei diritti di voto in assem-
blea ordinaria. Cosi, se lo statuto
prevede una maggioranza qualifi-
cata per I'assemblea ordinaria, éa
tale maggiore percentuale che biso-
gnariferirsi.

Come osservato in dottrina, inol-
tre, il riferimento allamaggioranza
dei diritti di voto esercitabili inas-
semblea ordinaria ai finidella defi-
nizione di controllo ex articolo
2359, commat, n. 1, del Codice civi-
le, trova ragione nella massima
espressione dell'influenza qualifi-
cata che puo esprimere il socio di
controllo, rappresentata dalla fa-
coltadinominare erevocarel’orga-
noamministrativo della societa. Si
ha una situazione di controllo
quando si puo esercitare tale pote-
re: partecipazioniche non abbiano
rilievo perI'esercizio di tale potere
sono ininfluentiaifini dell'agevola-
zione in commento.

Non possono quindi fruire del-
I'esenzione le partecipazioni prive
di diritto di voto o che comunque
nondiano diritto di votoin assem-
blea ordinaria. Nel caso di categorie
diazioni o di quote, tralequalisolo
unadadirittodivoto in assemblea
ordinaria, possono fruiredell'esen-
zione solo azioni o quote che fanno
partedi tale categoria(daultimo, ri-
sposta 262/2022) ed e sul numero di
tali azioni o quote chesicomputala
maggioranza dacuidiscendela si-
tuazione di controllo.

Al tempo stesso, se il diritto di
votoinassemblea ordinaria spetta
atuttele categorie diazionio quote,
ma il diritto di nominare e revocare
gliamministratori spettasoloauna
categoria, devono essere conside-
rateai finidell'esenzionein oggetto
solole partecipazioni di taleultima
categoria (risposta 185 /2023).
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