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SOMMARIO

CONTRATTO DI VENDITA
7  Rappresentare contabilmente i contratti complessi lato
acquirenti, riflessioni dall'Oic 34

Il principio contabile sui ricavi (Oic 34) e quello sulle commesse (Oic 23)
disciplinano puntualmente la modalita di allocazione del prezzo complessivo
alle unita elementari di contabilizzazione contenute in un contratto di vendita.
Entrambi i principi contabili si riferiscono al lato “attivo” del contratto: il lato
“passivo”, l'acquirente non dispone di un principio contabile ad hoc e, talvolta,
la contabilizzazione di un contratto complesso che contiene pil beni o servizi
risulta non agevole.

— Donatella Busso

RENDICONTAZIONE DI SOSTENIBILITA
14 Impatti, Rischi e Opportunita nella Csrd

La Direttiva Europea sulla Rendicontazione di Sostenibilita sottolinea in
particolare I'importanza di fornire, oltre al quadro degli impatti rilevanti, anche
una panoramica dettagliata dei principali rischi di sostenibilita affrontati e delle
relative opportunita, insieme alle strategie adottate per la loro gestione. Si
chiariscono qui i principali aspetti di rendicontazione degli IRO (Impatti, rischi
ed opportunita) in applicazione dei principi Europei di rendicontazione Esrs.

— Maurizio Cisi, Angelo Sirri

TASSONOMIE
22 Informativa di sostenibilita, lo standard XBRL dell'Efrag

La consultazione pubblica delle bozze di documento sulla tassonomia XBRL
del set 1 degliESRS e di tassonomia XBRL per |'informativa dell'articolo 8 si
& conclusa I'8 aprile scorso con tutte le parti interessate che hanno potuto
fornire commenti attraverso questionari di consultazione online.

Le tassonomie digitali consentono la marcatura dei bilanci di sostenibilita in
formato XBRL leggibile meccanicamente.

— Piermario Barzaghi
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RENDICONTAZIONE DI SOSTENIBILITA
32 |l controllo esterno della rendicontazione di sostenibilita
alla luce della Csrd

L'imminente recepimento nel nostro Paese della Direttiva Ue 2022/2464
comportera un ampliamento delle societa tenute al sustainability reporting.
Tale rendicontazione dovra essere anche oggetto di un‘attestazione da parte
di un revisore. Lo scenario piu probabile e che I'attestazione sia fornita dallo
stesso revisore incaricato dell'opinion sul bilancio, in quanto si potrebbero
determinare importanti sinergie ed efficienze nello svolgimento delle due
attivita.

— Roberto Maglio

GOING CONCERN
38 L'analisi della nozione di continuita aziendale
e la rilevanza della relativa disclosure nel bilancio

La continuita o non continuita dell'attivita d'impresa & un interrogativo cui
I'organo amministrativo ed il soggetto incaricato della revisione legale dei
conti deve porsi in sede di redazione del progetto di bilancio di esercizio e di
sua revisione per correttamente effettuare le valutazioni delle attivita e delle
passivita nonché per fornire la corretta disclosure nella Nota integrativa. Si
propone qui un approfondimento del principio del going concern anche nella
prospettiva della bozza del nuovo Oic 5, attualmente in conultazione.

— Claudio Sottoriva, Marco Marchesani

RENDICONTAZIONE DI SOSTENIBILITA
51 Riflessioni sullo schema di Decreto Legislativo
di recepimento in Italia della Csrd

Gli Stati membri hanno I'obbligo di recepire la Direttiva Csrd entro il 6 luglio
2024. A tal fine, il 16 febbraio 2024 il MEF ha pubblicato la bozza di Decreto
Legislativo per il recepimento in ltalia, oggetto di consultazione pubblica fino
al 18 marzo scorso, successivamente approvato dal Consiglio dei Ministri il
10 giugno 2024. Si analizzano qui alcuni degli aspetti del Decreto italiano che
richiedono di essere approfonditi e, conseguentemente, chiariti in quanto al
momento poco chiari e per questo fonte di preoccupazione per chi si trovera
a dover rispondere nel breve periodo ai requisiti della nuova normativa in
materia di rendicontazione di sostenibilita.

— Patrizia Riva, Francesca Canu

Modulo24 Bilancio e non financial reporting — Maggio-Giugno 2024



FAIR VALUE
60 La valutazione del fair value degli intangibili ““costumer
related”

La quantificazione del fair value di beni immateriali (anche intangibili)
rappresenta un processo complesso e articolato. Altrettanto complesso nel
caso di purchase price allocation per mezzo del quale I'azienda contabilizza il
prezzo sostenuto per acquisire il controllo di un'altra azienda. In questi casi e
infatti necessario esprimere nel bilancio del soggetto acquirente, per quanto
qui interessa, il fair value delle attivita nette acquisite contabilizzate (oppure
non contabilizzate) nel bilancio dell'azienda oggetto di acquisizione.

— Marco Volante, Domenico Celenza

VALUTAZIONE D'AZIENDA
73 Gliindicatori alternativi di performance tra
comunicazione d'impresa e valutazione d'azienda

Gliindicatori alternativi di performance sono uno strumento sempre pil
utilizzato da investitori, analisti e valutatori per identificare la capacita
dell'impresa di poter continuare ad essere sostenibile anche nel futuro.
Essendo gli indicatori alternativi di performance, misure non “tipizzate” dai
principi contabili, gli operatori stanno convergendo per propria “necessita”
verso prassi consolidate, come dimostra anche il recente documento di
ricerca "Ebitda e PFN a fini valutativi e negoziali” del Cndcec. Sono esaminati
alcuni dei principali aspetti del processo di formazione e dell'utilizzo
dell'earnings before interest taxes depreciation and amortization e del net
operating profit after taxes, due degli indicatori maggiormente utilizzati sia
come strumento di analisi finanziaria sia ai fini della valutazione d'azienda.

— Matteo Pozzoli, Alessia Carmen Sabato

PMI

86 L'analisi del principio contabile in bozza “Esrs LSME"
di Efrag": le Sezioni 4-6
Lo scorso 21 gennaio, Efrag ha promosso una consultazione pubblica su due
bozze di Standard (i documenti “Esrs LSME ED" e “VSME ED") che mirano a
sostenere le Pmi nella transizione verso un'economia sostenibile, riducendo
gli oneri amministrativi e migliorando la gestione delle problematiche
ambientali e sociali. Si prosegue I'analisi relativa al documento “Esrs LSME
ED" relativamente alle sezioni 4-6 dell'informativa in esso indicata.

— Stefano Santucci
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DETRAZIONI FISCALI

97 [bonus edilizi: trattamento contabile e incerti profili
fiscali
Nell'agosto 2021 I'Oic ha fornito le indicazioni sul trattamento contabile
da riservare ai bonus edilizi ed in generale alle detrazioni fiscali. Con una
recente risposta a interpello 'Amministrazione finanziaria si e occupata del
trattamento fiscale da riservare a tali detrazioni da parte delle imprese.

— Alessandro Savoia

VALUTAZIONE D'AZIENDA
107 | fattori Esg su finanza ed impresa e la loro influenza
sulla valutazione d'azienda

La relazione tra creazione di valore e fattori Esg rappresenta un tema oggetto
di crescente attenzione, anche in considerazione del loro stretto legame con
la materialita aziendale e la progressiva influenza sulla creazione del valore
dell'impresa. In questo contesto & centrale I'esame dell'impatto dei fattori Esg
sulla valutazione d'azienda. Tale apprezzamento potra tradursi in specifici
aggiustamenti di tipo qualitativo ai principali driver dei modello di valutazione,
ovvero delle proiezioni dei flussi di reddito e/o finanziari futuri, dei relativi
tassi di crescita di lungo termine e/o del costo del capitale e del saggio di
attualizzazione.

— Paolo Vernero, Federico Cattarossi

OPERAZIONI STRAORDINARIE
115 La scissione con scorporo: profili contabili “nazionali"”

La scissione con scorporo, introdotta nel nostro ordinamento nella
primavera del 2023, si differenzia dalle varie forme di scissione “tradizionali”
essenzialmente poiché le quote delle beneficiarie vengono assegnate alla
societa scissa e non ai suoi soci. Dal punto di vista contabile I'operazione
prevede dungue una mera sostituzione della partecipazione ricevuta dalla
scissa alle attivita e passivita assegnate alla beneficiaria. Unica eccezione

¢ costituita dalla scissione c.d. “negativa” poiché in tal caso dovranno
necessariamente emergere i plusvalori latenti.

— Gilberto Montecchi
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