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 redditi finanziari

6 Aspetti fiscali delle partecipazioni "a tempo" 
(auto-estinguibili)
Il caso delle partecipazioni sociali "a tempo" ("auto-estinguibili") mette in 
chiara evidenza una irragionevole conseguenza del vigente sistema di 
tassazione dei redditi finanziari in caso di recesso, esclusione del socio, 
riscatto delle partecipazioni, riduzione del capitale esuberante o liquidazione 
della società. Al momento dell'estinzione della partecipazione a seconda 
della natura fiscale del detentore e dell'applicabilità, o meno, del regime della 
participation exemption - alcune distonie già presenti nell'ordinamento fiscale 
possono risultare amplificate.
–  Marco Piazza

Pianificazione ereditaria

15 Il trust come strumento strategico per il mantenimento 
del figlio disabile
La pianificazione ereditaria a tutela di un figlio con disabilità va oltre la 
semplice ripartizione delle quote o la scelta dello strumento giuridico. Il nodo 
consiste nel garantire, dopo la morte dei genitori, una struttura di gestione 
stabile e provvista di risorse, capace di assicurare continuità all'assistenza 
personale, abitativa, sanitaria e relazionale del beneficiario vulnerabile.
–  Ivan Libero Nocera

Tecniche negoziali di attribuzione patrimoniale

28 Il contratto a favore di terzi e la causa liberale
Il contratto a favore di terzi - regolato dagli artt. 1411 e ss. del Codice civile - 
consente che gli effetti di un negozio giuridico si producano nei confronti di 
un terzo: ciò, oltre a facilitare i traffici giuridici, permette di trasferire ricchezza 
o rendite a familiari e/o di garantire supporto economico a soggetti deboli o 
incapaci, mantenendo un certo grado di flessibilità a fronte della possibilità di 
modificare o revocare la scelta originariamente effettuata (sino a quando il 
terzo dichiara di volerne profittare), salvo quanto previsto dall'art. 1412 del 
Codice civile per la prestazione da eseguirsi dopo la morte dello stipulante.
–  Federico Canazza 
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Governance e continuità del controllo

46 Clausole statutarie, validità del trasferimento 
condizionato all'adesione ai patti parasociali e utilità 
nelle holding
Nell'ambito delle spa e delle srl - quando la società svolge funzioni di holding 
- si esaminano la possibilità, l'efficacia e l'utilità delle clausole statutarie che 
subordinano il trasferimento della partecipazione all'adesione ad un patto 
parasociale, espressamente ammesse da una massima della Commissione 
Società del Consiglio Notarile di Milano n. 194/2020.
–  Andrea Lanciani

Continuità patrimoniale

60 Accordi tra eredi prima dell'apertura della successione, 
autonomia negoziale e  aperture giurisprudenziali
Uno spunto di riflessione sull'impatto degli accordi tra futuri eredi, conclusi ante 
mortem, nella trasmissione dei patrimoni familiari. Attraverso la disamina delle 
categorie teoriche - atti mortis causa, post mortem e trans mortem - e l'esame dei 
più recenti orientamenti giurisprudenziali si indaga il complesso rapporto tra 
autonomia negoziale e divieto dei patti successori esplorando alcune soluzioni 
adoperate nella prassi negoziale ed evidenziando come la corretta 
qualificazione del ruolo dell'evento morte consenta di garantire stabilità e 
certezza nell'ambito di un ordinato trasferimento del patrimonio familiare.
–  Elisa Zennaro  

Trust

72 Il guardiano nella common law, tra nuovi criteri 
interpretativi e  necessità di nuove tecniche redazionali
In una recente ed importante decisione, il Privy Council [A and others v C 
and others ([2026] UKPC 11), 19 marzo 2026] ha negato la possibilità di 
costruire norme dispositive in materia di guardiano, confermando che nei 
sistemi in cui questa figura è priva di una disciplina legislativa, la sua 
configurazione è totalmente rimessa alle scelte dell'atto istitutivo. 
 Alla luce di questa pronuncia, divengono sempre più importanti le scelte 
fatte nella redazione dell'atto istitutivo per disciplinare espressamente il 
ruolo del guardiano, ovvero in favore di leggi regolatrici - come quella di San 
Marino - che lo configurano espressamente come un ufficio di diritto privato.
–  Andrea Vicari 
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Strumenti finanziari digitali

88 Obbligazioni e Oicr "digitali": emittenti italiani alla 
ricerca della competitività fiscale
Con il decreto Fintech è stata disciplinata l'emissione e la circolazione delle 
obbligazioni e delle quote di Oicr emessi in forma "digitale", il cui regime 
fiscale deve essere allineato a quello previsto per gli strumenti finanziari 
tradizionali, con una tassazione ordinariamente del 26%. Tuttavia, 
l'amministrazione Finanziaria ha chiarito che le procedure di applicazione 
dell'imposta devono coordinarsi con le modalità di circolazione degli 
strumenti finanziari digitali, creando un ostacolo difficilmente sormontabile, 
senza un intervento normativo, allo sviluppo del mercato di tali strumenti.
–  Stefano Massarotto

Successione mortis causa

94 Profili di utenza dei social network e trasmissione mortis 
causa
La sorte dei profili di utenza dei social network dopo la morte del titolare 
viene analizzata muovendo dalla complessità che caratterizza l'uso di tali 
piattaforme nella società digitale. Dopo aver ricostruito gli interessi che 
gravitano attorno alla vicenda successoria l'indagine si concentra sulla 
disciplina dell'art. 2-terdecies Codice della privacy, che regola l'esercizio post 
mortem dei diritti sui dati personali dell'interessato defunto.
–  Fabio Trolli

OSSERVATORIO SUI TRUST
a cura di "Trust e attività fiduciarie"

103 Trust liquidatorio, nullità strutturale e immeritevolezza 
della causa concreta 
–  Gianluca Floriddia

OSSERVATORIO SUI TRUST

110 Inammissibilità del ricorso per sequestro conservativo 
proposto contro il trustee che non rivesta la qualità di 
parte nel giudizio di merito
–  Lucilla Galanti
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